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OBJETIVOS DA CPA-20

A CPA-20 é parte do Programa de Certificacdo Continuada da ANBIMA e tem como objetivo a
permanente elevagdo da capacitacdo técnica dos profissionais que tém contato com os Investidores
Qualificados na comercializagao de produtos de investimento.

Essa iniciativa, em consonancia com a legislagdo em vigor, institui um mecanismo de afericao
do conhecimento dos principais aspectos relacionados ao processo de venda desses produtos. O
profissional deve demonstrar conhecer as principais caracteristicas dos produtos ofertados e o
padrdo ético de comportamento que deve ser adotado no relacionamento com os clientes, de tal
forma que os produtos oferecidos estejam em conformidade com as expectativas, objetivos,
necessidade de diversificacdo de seu portfélio e restricbes explicitadas, uma vez que os profissionais
certificados deverao estar aptos a desempenhar as atividades de consultoria financeira.

Acredita-se que esse esforco adicional de modernizacdo do mercado de capitais, através da
maior disponibilidade de informacdes de melhor qualidade sobre os produtos de investimento — em
especial sobre os principais fatores de risco — e a decorrente melhoria do atendimento ao investidor
resultardo em estimulos complementares a concorréncia leal, a padronizacéo de procedimentos e a
adocdo das melhores praticas operacionais, que aproximardo o mercado de capitais nacional dos
mercados das economias mais avangadas.

O resultado final também se fara refletir no crescimento da poupanca financeira doméstica

gue, por sua vez, favorecera o crescimento sustentado da economia brasileira.

O CONTEUDO DO PROGRAMA DETALHADO

O presente programa € composto de sete grandes temas: Principios Basicos de Economia,
Financas e Estatistica; Fundos de Investimento; Demais Produtos de Investimento; Tributacao;
Orgéios de Regulacdo, Auto-Regulacéo, Fiscalizacdo e Participantes do Mercado; Compliance Legal
e Etica; Mensuracdo, Gestdo de Performance e Risco. Os seus respectivos desdobramentos em
tépicos, itens e subitens detalham os assuntos considerados essenciais para o desempenho das
atividades relacionadas a venda de produtos de investimento pelos profissionais que deveréo obter a
CPA-20.
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A ANBIMA assume o compromisso de revisar periodicamente o Programa Detalhado com a
finalidade de incorporar novos assuntos, sempre que o dinamismo e a evolugdo do mercado de
capitais venham torna-los relevantes e essenciais. A constante atualizacéo do profissional certificado
€ um dos objetivos da Certificagdo Continuada.

A legislacao vigente representativa para a venda de produtos de investimento, ainda que nao
totalmente explicitada, encontra-se também presente nos conceitos e conteddos dos diversos temas
e topicos abordados. Tomou-se também a decisdo de que apenas aspectos conceituais relacionados
a Matematica Financeira serdo objeto de avaliacdo. Essa op¢éo baseou-se na constatacao de que as
instituicdes financeiras que atuam no mercado brasileiro disponibilizam ferramentas tecnologicamente
avancadas aos seus profissionais, além de sistemas de controle, que garantem a exatiddo dos
calculos das taxas acordadas e sua correta conversdo em valores monetéarios. Nesse contexto, foi
considerado mais importante o dominio do conceito envolvido nas conversbes eventualmente
exigidas. Ndo havera necessidade do uso de maquina calculadora para a realizacdo dos exames de

certificacédo.
VALIDADE E PROCEDIMENTO DE ATUALIZACAO

A CPA-20 é vélida pelo prazo maximo de 5 (cinco) anos contados da data de realizacdo do
exame ou da conclusao da atualizacéo para os profissionais que permanecerem durante este periodo
vinculados a Instituicdo Participante. Desta forma, dentro deste periodo de 5 (cinco) anos o
profissional devera atualizar sua certificacdo por uma das formas relacionadas abaixo.

Por sua vez, o profissional certificado que néo estiver vinculado a Instituicdo Participante ou
venha a perder o vinculo com Instituicdo Participante apds sua certificacdo, terd sua certificacéo
suspensa enquanto perdurar tal situagédo. Este profissional, caso deseje manter a certificacdo CPA-
20, devera atualiza-la dentro do prazo maximo de 3 (trés) anos a contar da data da suspensdo da
certificacdo, respeitado o prazo maximo de 5 (cinco) anos da data de realizacdo do exame.

A atualizacéo da certificacdo CPA-20 sera efetivada por qualquer das seguintes formas:

A participacdo em programas de treinamento, oferecidos ou validados pela Instituicao Participante,
baseado no todo ou em parte relevante do Programa Detalhado da Atualizacéo (PDA);

A realizacdo de exame de atualizacdo da CPA-20, baseado no Programa Detalhado da
Atualizacao (PDA); ou

A realizacdo do exame da CPA-20.
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Rio de Janeiro Sao Paulo

ANBIMA

PROGRAMA DETALHADO CPA-20

—Versao 9.6—

A legislacao aplicavel ao conteddo do exame é aquela que se encontra vigente e eficaz em até 6

meses antes do exame.
1. PRINCIPIOS BASICOS DE ECONOMIA, FINANGAS E ESTATISTICA (PROPORCAO: DE 5% A 10%)

1.1. Conceitos Béasicos de Economia

1.1.1. Indicadores econdmicos (definicao): PIB, indices de inflacdo (IPCA e IGP-M), taxa de cambio
(PTAX), taxa SELIC, taxa DI e TR

1.1.2. Politica Monetéaria: metas de inflagcdo; instrumentos de politica monetaria: open market,
redesconto e depdsitos compulsorios (conceito e impactos no mercado). COPOM (atribuicdes e
impactos das decisfes). Relagdo entre juros e atividade econémica

1.1.3. Politica Fiscal: necessidade de financiamento do setor publico, implicacdes sobre a divida
publica

1.1.4. Politica Cambial: cupom cambial, reservas internacionais, regimes de taxa de cambio.
Relacdes e conceitos

1.1.5. Contas Externas: Balanca Comercial, Transag6es Correntes, Conta de Capital. Conceitos

1.2. Conceitos Basicos de Financas
1.2.1. Taxa de juros nominal e taxa de juros real: relacdo entre elas e conceito de indexador
1.2.2. Capitalizacdo Simples versus Capitalizacdo Composta: conceito, desconto, equivaléncia e
proporcionalidade
1.2.3. Fluxo de Pagamentos. Relacdes e conceitos:
1.2.3.1. Valor presente, valor futuro e taxa de desconto
1.2.3.2. Fluxo de caixa: cupom e amortizacdes
1.2.3.3. Zero cupom
1.2.3.4. Prazo médio e maturity
1.2.3.5. Taxa Interna de Retorno (TIR)
1.2.4. Custo de oportunidade. Conceito
1.2.5. Taxa livre de risco. Conceito
1.2.6. Custo Médio Ponderado de Capital: WACC
1.2.6.1. Conceito
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1.2.6.2. Alavancagem financeira, custos de captacdes (dividas e/ou capital)
1.2.7. Retorno histérico e retorno esperado:
1.2.7.1. de um ativo

1.2.7.2. de uma carteira

1.3. Principios Basicos de Estatistica

1.3.1. Medidas de posicdo: média, mediana, moda

1.3.2. Medidas de disperséo: variancia e desvio padrdo

1.3.3. Correlagéo, covariancia e coeficiente de determinacao (R?2)

1.3.4. Distribuicao normal: relacdes entre a média e desvio-padrdo (1 e 2 desvios-padrao) e a
probabilidade de ocorréncia de eventos

1.3.4.1. Intervalo de confianca. Conceito

1.4. Negociagdo, Liquidacao e Custodia

1.4.1. Sistema especial de liquidacao e de custodia — Selic: conceito, funcdes, beneficios para o
investidor e principais titulos custodiados no Selic: LFT, LTN, NTN-B, NTN-C e NTN-F

1.4.2. Camara de custddia e liquidagao — Cetip (Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos): conceito,
funcdes, beneficios para o investidor e principais titulos custodiados no Cetip: CDB, swap, debéntures
e letras hipotecarias

1.4.3. Camaras de liquidacdo e custédia: definicdo de clearing, funcdes e beneficios para o investidor

1.5 Conceito e finalidade de Benchmarks e indices de Referéncia

1.5.1. Renda Variavel: indice Bovespa (IBOVESPA), Indice Brasil (IBrX) e Iindice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE).

1.5.2. Renda Fixa: taxa DI, taxa Selic, taxa de Cambio, IGP-M e IPCA

2. FUNDOS DE INVESTIMENTO (PROPORCAO: DE 16% A 25%)

2.1. Aspectos Gerais

2.1.1. Fundo de Investimento

2.1.2. Fundo de Investimento em Cotas

2.1.3. Tipos de Fundos: abertos, fechados, com caréncia, sem caréncia e exclusivo
2.1.4. Condominio

2.1.5. Cota

2.1.6. Propriedade dos ativos de Fundos de Investimentos — excluindo Fundos Imobiliarios
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2.1.7. Segregacdo entre gestao de recursos proprios e de terceiros (Chinese Wall)
2.1.8. Observacgéao as normas (compliance)
2.1.9. Direitos e obrigacdes dos condéminos
2.1.10. Segregacdao de funcdes e responsabilidades:

2.1.10.1. Administradores

2.1.10.2. Gestores

2.1.10.3. Distribuidores

2.1.10.4. Custodiante

2.1.10.5. Auditor independente
2.1.11. Objetivo do fundo e politica de investimento. Definicdo e finalidade
2.1.12. Tipos de ativos financeiros. Conceito (art. 2° da ICVM 450)

2.1.12.1. Vantagens e desvantagens de Fundo de Investimentos versus Ativos Individuais
2.1.13. Divulgacao de informacfes para venda e distribuicao:

2.1.13.1. Prospecto, regulamento, termo de adesdo e termo de ciéncia de risco de crédito.
Conteldo e informag0es relevantes para os investidores. Regras de alteracdo e competéncias

2.1.13.2. Vedacdes e obrigacdes do administrador

2.1.13.3. As normas de conduta e regras de substituicdo dos administradores e gestores.
2.1.14. Prestacédo de contas aos cotistas:

2.1.14.1. Divulgacao de cota e rentabilidade

2.1.14.2. Periodicidade de balancos e demonstraces contabeis

2.1.14.3. Assembléias Gerais

2.1.14.4. Composicdo e diversificagcdo de carteira

2.1.14.5. Informac0es periddicas

2.1.14.6. Informac0des eventuais. Fato relevante
2.1.15. Fatores que afetam o valor da cota:

2.1.15.1. Composicao da carteira e riscos inerentes

2.1.15.2. Taxas de administracdo e outras despesas
2.1.16. Metodologia adotada para a contabilizagcéo de ativos (Marcagéo a Mercado):

2.1.16.1. Efeito da ndo Marcacgado a Mercado no carregamento dos ativos até o vencimento
2.1.17. Dinamica de aplicacao e resgate:

2.1.17.1. Prazos de cotizacdo (data de conversao de cotas) e de liquidagéo financeira. Prazo
de caréncia para resgates

2.1.17.2. Cota de abertura e de fechamento

2.1.17.3. Fechamento dos Fundos para resgates e aplicacfes

2.1.18. Aplicagdes por conta e ordem
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2.1.18.1. Responsabilidades da Instituicdo Intermediaria (distribuidor). Direitos dos cotistas
2.1.18.1.1. Informacgdes obrigatdrias. Cadastramento e identificacdo dos clientes
2.1.18.1.2. Possibilidade de manutencéo das aplicacdes em caso de finalizacao da
distribuicdo
2.1.18.1.3. Segregacao dos recursos aplicados do patriménio da instituicao distribuidora
2.1.18.1.4. Prospectos, regulamentos, termo de ades&o e demais documentos
requeridos
2.1.18.2. Exercicio de direito de voto nas assembléias dos fundos
2.1.18.2.1. Cotista ou Instituicdo Distribuidora

2.2 Principais estratégias de gestéo
2.2.1. Fundos de Investimento com Gestao Passiva. Defini¢des.
2.2.1.1. Renda Fixa
2.2.1.2. Renda Variavel
2.2.1.3. Estratégias para manter aderéncia aos indices de referéncia e as respectivas
limitacGes
2.2.2. Fundos de Investimento com Gestao Ativa. Defini¢des.
2.2.2.1. Renda Fixa
2.2.2.2. Renda Variavel

2.2.2.3. Estratégias de gestao: posicionamento, hedge e alavancagem

2.3 Principais Modalidades de Fundo de Investimento
2.3.1. Classificagdo dos Fundos quanto a composi¢ao do patrimonio:
2.3.1.1. Fundo de Curto Prazo
2.3.1.2. Fundo Referenciado
2.3.1.3. Fundo de Renda Fixa
2.3.1.4. Fundo de Acbes
2.3.1.5. Fundo Cambial
2.3.1.6. Fundo de Divida Externa
2.3.1.7. Fundo Multimercado
2.3.2. Limites por emissor e por modalidade de ativo financeiro
2.3.2.1. Limites de aplicacBes em ativos no exterior por tipo de fundo
2.3.3. Classificagdo dos Fundos
2.3.3.1. Quanto ao prazo médio da carteira: Fundos de Curto e Longo prazo

2.3.3.2. Quanto ao limite de alocagdo em titulos com médio e alto risco de crédito: Fundos de
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Crédito Privado
2.3.4. Outros Fundos: Definicdo e principais caracteristicas
2.3.4.1. FIDC - Fundo de Investimento em Direito Creditério
2.3.4.1.1 FIC-FIDC. Cota Sénior e Cota Subordinada. Aplicagdo minima inicial.
2.3.4.2. Fundos de Investimento Imobiliario
2.3.4.3. Fundos de indices (PIBB): conceito
2.3.4.4. Fundos de Investimento em Participacdes (FIP)

2.3.4.5. Fundos de Investimento em Empresas Emergentes

2.4. Cdédigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para Fundos de Investimentos*

* Anteriormente chamado de C6digo ANBID de Regulacdo e Melhores Préticas

2.4.1. Principios gerais (Cap. Il, art. 6)
2.4.2. Prospecto e selo ANBIMA (Capitulo V artigo 13 ao 15)
2.4.3. Diretrizes para publicidade e divulgacao de material técnico de fundos de investimento
2.4.3.1. Divulgacao de rentabilidade de fundos de investimento
2.4.3.1.1. Rentabilidade
2.4.3.1.2. Prazos minimos para divulgacdo de rentabilidade
2.4.3.1.3. Forma de célculo da rentabilidade mensal
2.4.3.2. Comparacao de rentabilidades — formas de abordagem e consisténcias
2.4.3.2.1. Uso de benchmarks e indicadores econémicos
2.4.3.2.2. Fundos de mesma categoria
2.4.4. Marcacgédo a Mercado (Cap. VII)
2.4.5. Distribuicdo de Fundos (Cap. XI, arts. 35 e 36)

2.5 Taxas, Tipos e Formas de Cobranca

2.5.1. Taxa de Administracéo

2.5.2. Taxa de Performance (Conceito de Linha d’agua)
2.5.3. Taxa de Ingresso

2.5.4. Taxa de Saida

2.5.5. Regras de Alteracao

2.5.6. Outras Despesas

3. DEMAIS PRODUTOS DE INVESTIMENTO (PROPORGCAO: DE 17% A 25%)

3.1. Instrumentos de Renda Variavel
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3.1.1. Definigéo
3.1.2. Acles Ordinarias, Preferenciais, Certificados ou Recibos de Depdsito de Valores Mobiliarios
(ADRs — American Depositary Receipts e BDRs — Brazilian Depositary Receipts) e Bobnus de
Subscricdo. Conceitos
3.1.3. AGO (Assembléia Geral Ordinaria) e AGE (Assembléia Geral Extraordinaria). Conceitos e
atribuicoes
3.1.4. Direitos dos Acionistas:
3.1.4.1. Voto, Participacdo nos Lucros, Participacdo no Acervo em Caso de Liquidacao,
Fiscalizacao, Preferéncia de Subscricdo e Retirada. Conceitos
3.1.4.2. Remuneracgédo do acionista:
3.1.4.2.1. Dividendos: origens, obrigatoriedade, politica de pagamento
3.1.4.2.2. Juros sobre Capital Proprio: critérios para distribuicdo e aspectos tributarios
3.1.4.2.3. Bonificacéo. Definicdo
3.1.4.3. Direito de Representacdo. Eventos societarios:
3.1.4.3.1. Acionista Controlador: conceito, implicacdes de acordo de acionistas
3.1.4.3.2. Acionista Minoritario. Direito de voto e retirada.
3.1.4.3.2.1. Tag along (extensdo do prémio de controle)
3.1.4.3.3. Fontes de Informacédo
3.1.5. Deveres e responsabilidades dos administradores das companhias abertas: conflito de
interesses, informacdes
3.1.6. Oferta Priméaria e Secundéria:
3.1.6.1. Defini¢des
3.1.6.2. Distingéo
3.1.6.3. Impactos para as empresas emissoras e seus acionistas
3.1.6.4. Diluicdo em Ofertas Primarias
3.1.7. Precificacdo. Aspectos relevantes:
3.1.7.1. Determinacdo de preco: fluxo de caixa (operacional, de investimento e de
financiamento), mdltiplos (P/L e VE/EBITDA)
3.1.7.2. Distin¢des entre Analise Técnica (ou Grafista) e Andlise Fundamentalista
3.1.8. Impactos sobre os precos e quantidades das a¢Bes do investidor: pagamento de dividendos,
desdobramento (splits), grupamentos e bonificacdo
3.1.9. Conceitos Gerais de Préticas de Boa Governanca Corporativa:
3.1.9.1. Cartilha da CVM, Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa e BM&FBovespa

3.1.9.2. Os Segmentos de Listagem Nivel I, Nivel Il e Novo Mercado: reflexo sobre o direito dos

acionistas
Rio de Janeiro Sao Paulo 30
oonoson DuadeElboaste donzes g
Avenida Republica do Chile, 230 13° andar Av. das Nacdes Unidas, 8,501 11%e 21° andares )
20031-170 Rio de Janeiro R) Brasil 05425-070 Sao Paulo SP Brasil
+ 55 21 3814 3800 Fax 21 3814 3880/3960 + 5511 3471 4200 Fax 11 3471 4230

www.anbima.com.br



Associacao Brasileira das Entidades ’

dos Mercados Financeiro e de Capitais

3.1.10. Custddia e Liguidacao:
3.1.10.1. Conceito e servigo prestado. Relacéo fiduciaria entre investidor e custodiante
3.1.10.2. Prazos, processos e riscos de disponibilizacdo de recursos e titulos
3.1.11. Bolsa de Valores e Mercado de Balc&o:
3.1.11.1. Conceito
3.1.11.2. Caracteristicas
3.1.11.3. Fungéo econdmica
3.1.11.4. Negociacao
3.1.12. Clube de Investimento em A¢Bes. Conceitos e caracteristicas operacionais

3.1.12.1. Fundo de a¢des versus clube de investimento: vantagens e desvantagens.

3.2. Instrumentos de Renda Fixa
3.2.1. Definigéo
3.2.2. Principais conceitos e caracteristicas de instrumentos de Renda Fixa:
3.2.2.1. Data de emissao, valor nominal atualizado e juros “acruados”
3.2.2.2. Formas de remuneracédo — Pré e P6s-Fixada — principais Indexadores
3.2.2.3. Formas de amortizacdo e pagamento de juros:
3.2.2.3.1. Composicao de cupom de taxa real e indexadores (IGP-M; Cambio)
3.2.2.4. Resgate antecipado, vencimento antecipado (quebra de covenant, ocorréncia de cross
default) e aquisicdo facultativa e opcdo de compra (opgao call). Conceitos e diferencas
3.2.3. Principais instrumentos:
3.2.3.1. Titulos publicos:
3.2.3.1.1. LFT, LTN, NTN-B, NTN-C e NTN-F. Caracteristicas
3.2.3.1.2. Negociacdo de titulos puablicos: Mercado Primario: leildes; Mercado
Secundério: balcéo

3.2.3.1.3. Tesouro Direto. Conceito e forma de negociacéo

3.2.3.2. CDB - Certificado de Deposito Bancario:

3.2.3.2.1. Caracteristicas: descricdo, prazo, forma de resgate, liquidez, remuneracéo pré

e pos
3.2.3.3 Letras Hipotecarias:
3.2.3.3.1. Caracteristicas: lastro, forma de resgate, liquidez e rentabilidade, aspectos
tributarios
3.2.3.4. Debéntures:
3.2.3.4.1. Conceito e Caracteristicas
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3.2.3.4.2. Escritura:
3.2.3.4.2.1. Registros
3.2.3.4.2.2. Caracteristicas da emisséo e dos titulos
3.2.3.4.2.3. Clausulas de resgate e vencimento antecipado e covenants
3.2.3.4.2.4. Repactuacdo como renegociacao de qualquer das caracteristicas da
divida
3.2.3.4.3. Hierarquia das espécies de debéntures de acordo com
garantias
3.2.3.4.4. Assembléia de debenturistas
3.2.3.4.5. Deveres do agente fiduciario
3.2.3.5. Notas Promissorias:
3.2.3.5.1. Caracteristicas: descricdo, prazo, forma de resgate, liquidez, rentabilidade e
registro
3.2.3.6. Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

3.2.3.6.1. Conceito, lastro e aspectos tributarios

3.2.3.7. Outros Titulos: Cédula de Credito Bancéario (CCB) e Cédula de Produtor Rural (CPR):
Conceito
3.2.3.8. Operagdes compromissadas. Conceito
3.2.3.9. Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA)
3.2.3.9.1. Caracteristicas: descricao, lastro, prazo, forma de resgate, liquidez e aspectos
tributarios
3.2.3.10. Caderneta de Poupanca: principais caracteristicas em termos de liquidez,

rentabilidade, garantias, riscos e tributacédo

3.3. Cdédigo Anbima de Regulacdo e Melhores Préaticas para Ofertas Publicas de Distribuicédo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios*

* Anteriormente chamado de C6digo ANBID de Regulacdo e Melhores Préticas

3.3.1. Principios gerais (Capitulo 1, artigo 5)
3.3.2. Prospecto (Capitulo Ill, artigo 9):
3.3.2.1. Fatores de Risco:
3.3.2.1.1. Setoriais
3.3.2.1.2. Do Emissor
3.3.2.1.3. Do Valor Mobhiliario ou das Ofertas
3.3.3. Selo ANBIMA (Capitulo V)
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3.4. Ofertas Publicas de Valores Mobiliérios
3.4.1. Principais Instituicdes: funcfes e principais caracteristicas
3.4.1.1. Banco Coordenador
3.4.1.1.1. Regime de distribuicdo tipos de colocacdo (oferta com garantia firme e
melhores esforgos); responsabilidades
3.4.1.2. Agéncia de Rating
3.4.1.3. Agente Fiduciario ou Agente de Notas: Instrucao CVM 28 (deveres e responsabilidade
civil)
3.4.1.4. Banco Escriturador
3.4.1.5. Banco Mandatério
3.4.1.6. Custodiante
3.4.1.7. Formador de mercado (market maker) e mecanismo de estabilizacao de pregos
3.4.2. Aspectos legais e normativos:
3.4.2.1. Companhias abertas (Instrucdo CVM 480, arts. 13°, 21°, 30° e 31°)
3.4.2.2. Ofertas Publicas Primarias e Secundarias (Instrugdo CVM 400)
3.4.2.2.1. Finalidade da Instrucéo (art. 1°)
3.4.2.2.2. Definigcdo de atos de distribuicéo puablica (art. 3°, caput, incisos 111,11 e IV, §2°)
3.4.2.2.3. Efeitos da suspenséo ou do cancelamento da oferta (art. 20)
3.4.2.2.4. Contelido da oferta (art. 21; art. 22; art. 23, caput, §1°, §2°)
3.4.2.2.5. Lote suplementar (art. 24)
3.4.2.2.6. Efeitos da revogacédo e da modificacdo da oferta (arts.26 e27)
3.4.2.2.7. Revogacéo da aceitacao (art. 28)
3.4.2.2.8. Distribuicéo parcial (art. 30)
3.4.2.2.9. Instituicdes intermediarias (art. 33)
3.4.2.2.10. Obrigac@es do lider (art.37)
3.4.2.2.11. Prospecto (art. 38; art. 39, caput, incisos | ao VI, 8§1°, 82°; art. 40; art. 41; art.
42 caput, 81°, §2°, §3°, §5°)
3.4.2.2.12. Consulta sobre viabilidade da oferta (art. 43 caput)
3.4.2.2.13. Coleta de intengfes de investimento (art. 44)
3.4.2.2.14. Recebimento de reservas (art. 45)
3.4.2.2.15. Prospecto preliminar (art. 46)
3.4.2.2.16. Normas de conduta (arts. 48)
3.4.2.2.17. Veracidade das informacdes (art. 56 caput e §7°)

3.4.3. Aspectos operacionais:
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3.4.3.1. Ofertas publicas de aquisicdo de acdes: instrucdo CVM 361 (arts. 1°, art. 2°inc | ao 1V,
arts 3° ao 49, arts. 6° ao 7° caput, 81°, 82 e 86 e art.12°)

3.4.3.2. Procedimento de precificacdo para fenda: procedimento diferenciado - preco fixo;
Bookbuilding e leildo em Bolsa

3.4.3.3. Risco de rateio/ nao concretizacdo

3.5. Derivativos

3.5.1. Termo, futuros, swaps e opcoes: caracteristicas formais dos derivativos

3.5.2. Tipos de opcdes e representagdo grafica: put (opcdo de venda) e call (opcdo de compra).
compra/venda de put, compra/venda de call. Titular e lancador

3.5.3. Efeito no prémio das opc¢des: taxa de juros, tempo para o vencimento, volatilidade, preco do
ativo objeto e preco de exercicio

3.5.4. Estratégias de protecao, alavancagem e posicionamento

3.5.5. Contratos futuros de balcdo sem entrega fisica (NDF — non deliverable forward). Conceito
4. TRIBUTAGAO (PROPORGAO: DE 5% A 10%)

4.1. Imposto de Renda sobre as Aplicagdes Financeiras de Renda Fixa para Pessoa Fisica,
exceto em Fundos de Investimento

4.1.1. Fato gerador

4.1.2. Aliquota

4.1.3. Base de calculo

4.1.4. Agente responsavel pelo recolhimento

4.2. Imposto de Renda sobre Aplicacdes Financeiras de Renda Fixa para Pessoa Juridica,
exceto em Fundos de Investimento

4.2.1. Fato gerador

4.2.2. Aliquota

4.2.3. Base de célculo

4.2.4. Agente responsavel pelo recolhimento

4.3. Imposto de Renda sobre Aplicacbes Financeiras em Fundos de Investimento, exceto
Fundos Imobiliérios
4.3.1. Fato gerador

4.3.2. Aliquotas (conforme a classificacdo e tipo do fundo segundo a Secretaria da Receita Federal:
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ac0es, curto prazo e longo prazo. Tempo de permanéncia na aplicagao).
4.3.3. Base de célculo

4.3.4. ‘Come-cotas’

4.3.5. Fundos com caréncia

4.3.6. Compensacao de perdas

4.3.7. Agente responsavel pelo recolhimento

4.4. Imposto de Renda sobre Aplicagdes Financeiras de Renda Variavel (A¢des a Vista, Day
Trade, Swap)
4.4.1. Fato gerador
4.4.2. Aliquota
4.4.2.1. Retencao na fonte
4.4.3. Base de célculo
4.4.4. Compensacdo de perdas
4.4.5. Agente responsavel pelo recolhimento

4.4.6. Limite de isencdo mensal

4.5. Imposto de Renda sobre Aplicagcdes Financeiras em Fundos de Investimento Imobiliario
4.5.1. Fato gerador

4.5.2. Aliquota

4.5.3. Base de calculo

4.5.4. Agente responsavel pelo recolhimento

4.6. IOF - Valores Mobili4rios
4.6.1. Fato gerador

4.6.2. Aliquota (Tabela Regressiva)
4.6.3. Base de calculo

4.6.4. Agente responsavel pelo recolhimento

5. ORGAOS DE REGULACAO, AUTO-REGULACAO, FISCALIZACAO E PARTICIPANTES DO MERCADO

(PROPORCAO: DE 5% A 10%)

5.1. Orgéos de Regulacdo, Auto-Regulacéo e Fiscalizac&o
5.1.1. Conselho Monetario Nacional — CMN:

5.1.1.1. Principais atribui¢des: fixar as diretrizes e normas da Politica Cambial, Monetéria e de
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Crédito
5.1.2. Banco Central do Brasil — Bacen:
5.1.2.1. Principais atribui¢cdes
5.1.2.1.1. Executor de diretrizes e normas do CMN e supervisor de Instituicdes
Financeiras
5.1.2.1.2. Executor das Politicas Monetéria e Cambial
5.1.3. Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM:
5.1.3.1. Principais atribuicbes: fixar e implementar as diretrizes e normas do mercado de
valores mobiliarios; fiscalizar as companhias abertas, a Bolsa de Valores e os agentes do mercado de
capitais e Fundos de Investimento; dar protecdo aos investidores; assegurar a lisura nas operacdes
de compra e venda de valores mobiliarios
5.1.4. ANBIMA:
5.1.4.1. Atribuicdes. Conducdo dos processos de Regulacdo e Melhores Préticas das
InstituicGes e dos Mercados*
5.1.4.1.1 Cédigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas de
Distribuicao e Aquisicdo de Valores Mobiliarios*
5.1.4.1.2 Cddigo Anbima de Regulacdo e Melhores Préaticas para os Fundos de
Investimento*
5.1.4.1.3 Cdbdigo Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para Servigos
Qualificados ao Mercado de Capitais*
5.1.4.1.4 Cdédigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa de
Certificacao Continuada*
5.1.4.1.5 Cédigo Anbima de Regulacédo e Melhores Préticas para Atividade de Private

Banking no Mercado Doméstico*
* Anteriormente chamado de Cédigo Anbid de Regulacdo e Melhores Préticas

5.2. Bancos Multiplos

5.2.1. Principais carteiras (comercial, investimento)

5.2.2. Principais funcdes e atribuicBes: underwriting, negociacao e distribuicdo de titulos e valores
mobilidrios; administracdo de recursos de terceiros; intermediacdo de cambio; intermediacdo de

derivativos

5.3. Distribuidoras e Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios e de Futuros
5.3.1. Principais atribui¢cdes: intermediacdo de titulos e valores mobiliarios; compra, venda e

distribuicdo de titulos e valores mobiliarios por conta e ordem de terceiros
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5.4. Investidores Qualificados e Investidores Nao-Residentes. Definicbes

5.5 Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) (Resolugcdo CMN3.792)
5.5.1. Definicdo, apresentacao e disponibilizacéo da politica de investimento ( Capitulo V, art.16)
5.5.2. Segmento de Renda Fixa das carteiras ( Capitulo VI, art.18)

5.5.3. Segmento de Renda Variavel das carteiras ( Capitulo VI, art.19)

5.5.4. Cobranca de performance para uma EFPP ( Capitulo IX, art.51)

5.5.5. Controle e avaliagdo de riscos e sua fiscalizacdo ( Capitulo Ill, arts.9 a 13)

5.5.6. Das vedages ( Capitulo XI, art.53)

6. COMPLIANCE LEGAL, ETICA E ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR (PROPORCAO: DE 10% A 20%)

6.1. Risco de Imagem (Reputacdo) e Risco Legal (Ndo Cumprimento da Legislagao/
Regulamentacédo): Implicac6es da ndo Observancia dos Principios e Regras de Compliance

Legal e Etica

6.2. Controles Internos: Resolugdo CMN 2.554/98, Artigo 1°

6.2.1. Segregacéo de atividades de forma a evitar possiveis conflitos de interesses (Chinese Wall)* e
definicdo de responsabilidades: Artigo 2°

6.2.2. Politica de seguranc¢a da informacéo: Artigo 2° IV e VII

* também conhecido como Barreira de Informag&o

6.3. Prevencado e Combate a Lavagem de Dinheiro ou Ocultacdo de Bens, Direitos e Valores
6.3.1. Legislacéo e regulamentacéo correlata (Lei 9.613/98 e Circular Bacen 3461/09):

6.3.1.1. Conceito e tipificacdo (“Crimes antecedentes”)

6.3.1.2. Conceito e tipos - “colocacgdo”, “estratificacao/ocultacdo” e “integracao”. (Lei 9.613,
cap. |, art. 1°)

6.3.1.3. Quem estd sujeito a lei e a regulamentagdo: abrangéncia, amplitude e
responsabilidades dos profissionais e das Instituicdes Financeiras e Nao-Financeiras (Lei 9.613, cap.
V, art. 9° e Circular 3461/09)

6.3.1.4. Identificacdo dos clientes e da manutencao de registros (Lei 9.613, cap. VI, art.10° e
Circular 3461/09)

6.3.1.5. Identificacdo e comunicacdo das operacdes atipicas/suspeitas (Lei 9.613, cap. VII,
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art.11)

6.3.1.6. Paliticas e procedimentos de prevencdo/combate ao crime de lavagem de dinheiro -
Organismos nacionais e de cooperacao internacional. A Convencéo de Viena e o Decreto n.154/91
(Lei 9.613, cap. IX e Circular 3461/09)
6.3.2. Aplicacao do principio “Conheca seu cliente”:

6.3.2.1. Funcdo do cadastro e implicacdes de um cadastro desatualizado. Andlise da
capacidade financeira do cliente

6.3.2.2. O principio “Conheca seu cliente” como forma de protecédo da Instituicao Financeira e

do profissional

6.4. Normas e Padrdes Eticos
6.4.1. Utilizacdo indevida de informacdes privilegiadas (contexto de negociagdo - mercado primario e
secundario em renda fixa e renda variavel — valorizacdo de cotas em fundos de investimento,
manipulacéo de precos)
6.4.1.1. O “insider trader”. Conceito
6.4.1.2. O “front runner”. Conceito
6.4.2. Adequacéo dos produtos vendidos, conhecimento do nivel de risco suportavel pelo investidor:
6.4.2.1. Conhecimento do cliente e suas necessidades (idade, objetivo de investimento,
horizonte do investimento, tolerancia ao risco)
6.4.2.2. Circunstancias do Portfolio:
6.4.2.2.1. Investimento proposto
6.4.2.2.2. Portfolio resultante
6.4.2.2.3. Readequacéo de carteira a partir de desenquadramento em relagéo a politica
de investimento do cliente:
6.4.2.2.3.1. Formas de controle (gestao de risco)
6.4.2.2.3.2. Informacdo ao cliente
6.4.3. Confidencialidade

6.4.4. Conflito de interesses
6.5. Analise do Perfil do Investidor
6.5.1. Fatores que determinam o perfil do investidor.

6.5.2. Adequacéo de produtos em fungédo do perfil do investidor

7. MENSURAGAO, GESTAO DE PERFORMANCE E RISCO (PROPORGAO: DE 17% A 25%)
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7.1. Risco, Retorno e Diversificagao:

7.1.1.
7.1.2.

(R?)
7.1.3.

7.1.4.

7.1.5.
7.1.6.

Conceitos e definicoes

Estatistica aplicada:

.

ANBIMA

7.1.2.1. Interpretar e diferenciar a relacdo entre variancia, desvio padrao e valores esperados

7.1.2.2. Relagdo entre covariancia, desvio padrao, correlacdo e coeficiente de determinacéo

Risco de ativos:

7.1.3.1. Ativos livres de riscos e ativos com risco de crédito

7.1.3.2 Relacgao entre risco e retorno e o principio da dominancia entre ativos

Risco de uma carteira:

7.1.4.1. Desvio padrdo da carteira e o beneficio da diversificacdo

7.1.4.2. Relacgao entre risco e retorno e o principio da dominancia entre carteiras

7.1.4.3. Beta da carteira e sua interpretacao

7.1.4.4. Risco absoluto e risco relativo

Risco Sisteméatico e Risco Nao Sisteméatico. Conceitos
Medidas de Performance: indicadores e suas limitacdes:
7.1.6.1. indices de Sharpe: original e modificado

7.1.6.2. Tracking Error versus Erro Quadratico Médio

7.2. Administracdo e Gerenciamento de Risco

7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

Risco de Taxa de Juros:

7.2.1.1. Duration de Macaulay e Duration Modificada
7.2.1.2. Convexidade

7.2.1.3. Imunizacgdo. Conceito e aplicagcédo

Risco de Liquidez: negociabilidade:

7.2.2.1. Mercado

7.2.2.2. Ativo

7.2.2.3. Consequéncias sobre precificacdo

Formas de controle de risco:

7.2.3.1. Limites de exposicdo em relagdo ao mercado e a sua carteira
7.2.3.2. Planejamento das necessidades de caixa
Risco de Crédito:

7.2.4.1. Definicdo de solvéncia e inadimpléncia

7.2.4.2. Mensuracéo de risco de crédito

7.2.4.3. Spread de crédito e probabilidade de inadimpléncia (Impactos sobre a formacao de

Data de Elaboragdo: 10/11/2009
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precos)

7.2.4.4. Capacidade de pagamento (alavancagem, endividamento, estrutura de capital, geracdo
de caixa)
7.2.5. Risco Pais — Risco de crédito de natureza soberana

7.2.5.1. Conceito

7.2.5.2. Medida de risco (EMBI - Brasil). Significado
7.2.6. Risco de Contraparte. Conceito
7.2.7. Risco de Liquidagéo. Conceito
7.2.8. Riscos de Mercado Externo: conceito (oscilagdes na taxa de cambio, mudangas no cenario
macroecondmico mundial, riscos geopoliticos especificos de cada pais investido, questfes legais,
regulatorias e tributarias especificas de um pais)
7.2.9. Classificacdo de risco:

7.2.9.1. Variacdo do rating (prego e enquadramento)

7.2.9.2. Consequéncias sobre a precificacdo
7.2.10. Gestéo de risco de carteiras:

7.2.10.1. Value at Risk. Conceito, aplicacdo e limitagBes (repeticdo de padrdo de
comportamento e nivel de significancia)

7.2.10.2. Stop loss

7.2.10.3. Stress test (caudas grossas)

7.2.10.4. Validacao do modelo (back testing)
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