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OBJETIVOS DA CEA

Os Programas de Certificacdo de Profissionais da ANBIMA (Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) Séries 10 e 20 (CPA-10 e CPA-20),
desenvolvidos desde 2002, provaram ser muito importantes para elevar o nivel de
conhecimento dos profissionais que atuam nos mercados financeiros e de capitais na
comercializacdo e distribuicdo de produtos de investimento junto ao publico investidor. Esta
importancia é comprovada pelo pelos mais de 190 mil profissionais certificados pela ANBIMA

desde o inicio deste processo.

Dessa maneira, buscando contribuir com o aperfeicoamento dos profissionais do
mercado, a ANBIMA orientou seus esfor¢os para desenvolver uma certificacdo especifica para
os profissionais que atuam assessorando decisdes de investimento, tanto dentro de agéncias

bancarias como em plataformas de atendimento a clientes.

Assim, a Certificacdo de Especialista em Investimentos ANBIMA objetiva certificar o
especialista em investimentos, profissional que faz suas recomendacdes de investimento em
funcdo do "perfil do investidor”, aplicando o conceito de adequacdo ao perfil do investidor
(suitability) e analisa tanto os cendarios econdémicos como as alternativas de alocagdo em

determinado produto de investimento ou carteiras, justificando as suas escolhas.

O CONTEUDO DO PROGRAMA DETALHADO

O presente programa € composto por cinco grandes temas: Fundamentos de
Economia, Financas e Estatistica; Produtos de Renda Variavel, Renda Fixa e Contratos
Derivativos; Fundos de Investimento e Produtos de Previdéncia Complementar; Gestdo de
Carteiras e Riscos e; Planejamento de Investimento.

A ANBIMA assume o compromisso de revisar periodicamente o Programa Detalhado
com a finalidade de incorporar novos assuntos, sempre que o dinamismo e a evolucdo do

mercado de capitais venham torna-los relevantes e essenciais.
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A legislagcdo vigente representativa para a venda de produtos de investimento, ainda
gue nao totalmente explicitada, encontra-se também presente nos conceitos e contetdos dos
diversos temas e topicos abordados. Aspectos conceituais e praticos relacionados a

Matematica Financeira poderéo ser objeto de avaliacdo. O profissional podera utilizar maquina

calculadora para a realizacdo do exame, desde que ndo seja calculadora alfanumérica.

ORIENTACOES DE ESTUDOS

A fim de melhor direcionar os estudos dos candidatos a realizagdo do exame de
Especialista em Investimentos, a ANBIMA disponibilizou, no site da certificagdo, um documento
que discrimina quais habilidades séo exigidas com relacdo aos diferentes topicos apresentados
no Programa Detalhado. Dessa forma, este documento indica o que podera ser exigido (por
exemplo: conceito, calculo, andlise entre outras habilidades) no exame com base nos tépicos

presentes no Programa Detalhado.

Rio de Janeiro Sao Paulo Classificag&o da Informagéo: Publica
Avenida Repiblica do Chile, 230 13° andar Av. das Nagdes Unidas, 8.501 117 e 21% andares

20031-170 Rio de Janeiro R) Brasil 05425-070 Sao Paulo SP Brasil D.04.12-01 | Data de Elabrag&o: 10/11/2009

+55 21 3814 3800 Fax 21 3814 3880/3960 +55 11 3471 4200 Fax 11 3471 4230 Data de Revisio: 13/05/2010 = 3/ 16

www.anbima.com.br



Associacdo Brasileira das Entidades ’

dos Mercados Financeiro e de Capitais

PROGRAMA DETALHADO
CERTIFICACAO DE ESPECIALISTAS EM INVESTIMENTOS
ANBIMA
—Versao 1.1 -

1. Fundamentos de Economia, Financas e Estatistica  (Proporcéo: de 5% a 10%)

O objetivo deste modulo do exame é verificar se o p  rofissional tem dominio dos
principais conceitos sobre Estatistica, Economia e Financas. Além disto, o profissional
devera ter capacidade de interpretar a informacéo e explicar seu significado. Alguns dos
tépicos poderdo exigir calculos financeiros, diagra macao, interpretacdo de gréficos e
resolucdo de problemas utilizando técnicas de matem atica financeira.

1.1. Fundamentos de Estatistica
1.1.1. Medidas de Posicdo Central: Média, Mediana e Moda
1.1.2. Medidas de Dispersao: Variancia e Desvio Padrao
1.1.3. Covariancia e Correlacao
1.1.4. Modelos Probabilisticos: Distribuicdo Normal e suas propriedades

1.1.5. Introducéo a Inferéncia Estatistica: Intervalo de Confianca

1.2. Fundamentos de Economia
1.2.1. Principais Indicadores Econémicos

1.2.1.1. Indicadores de Taxas de Juros: Taxa SELIC, Taxa DI, Taxa Referencial
(TR)

1.2.1.2. indices de Inflag&o: IPCA e IGP-M
1.2.1.3. Produto Interno Bruto
1.2.1.4. Taxa de Cambio (PTAX)

1.3. Fundamentos de Financas
1.3.1. Valor Presente, Valor Futuro, Taxa de Desconto e Diagrama de Fluxo de Caixa
1.3.2. Regime de Capitalizacdo Simples
1.3.2.1. Proporcionalidade de Taxas
1.3.3. Regime de Capitalizagdo Composto
1.3.3.1. Equivaléncia de Taxas
1.3.3.2. Desconto Bancario e Comercial (ou por fora)
1.3.4. Regime de Capitalizacdo Continuo
1.3.5. Taxas de Juros Nominal e Taxa de Juros Real: Indexador e Férmula de Fisher
1.3.6. Séries Uniformes de Pagamentos

1.3.6.1. Séries Uniformes Antecipadas
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1.3.6.2. Séries Uniformes Postecipadas

1.3.6.3. Perpetuidade

1.3.6.4. Valor Futuro (ou Montante) de uma Série Uniforme de Pagamentos
1.3.7. Métodos de Andlise de Investimentos

1.3.7.1. Taxa Minima de Atratividade

1.3.7.2. Custo de Oportunidade

1.3.7.3. Taxa Interna de Retorno (TIR) e Taxa Interna de Retorno Modificada; Risco
de Reinvestimento

1.3.7.4. Valor Presente Liquido (VPL)

2. Produtos de Renda Variavel, Renda Fixa e Contrat  os Derivativos (Proporcdo: de 15%
a 25%)

O objetivo deste modulo do exame é verificar se o p  rofissional tem dominio dos
principais conceitos e a estrutura dos produtos de renda variavel, renda fixa e dos
principais instrumentos derivativos negociados no m ercado local e internacional. O
profissional devera entender, explicar e avaliar os principais instrumentos financeiros,

suas formas de negociacdo, bem como das caracterist  icas operacionais dos produtos.
Célculos poderéo ser exigidos com a utilizagdo de ¢ alculadoras financeiras.

2.1. Renda Fixa
2.1.1. Formacéo das Taxas de Juros no Brasil
2.1.1.1. A Influéncia das Taxas de Juros nas Empresas e no Governo

2.1.1.2. A Politica Monetaria, seus instrumentos e o Comité de Politica Monetéria
(COPOM)

2.1.1.3. Investimentos e Cenarios; Relagdo entre os cenarios econdmicos e as
taxas de juros

2.1.2. Caderneta de Poupanca: principais caracteristicas em termos de liquidez,
rentabilidade, garantias, riscos e tributacao

2.1.3. Principais caracteristicas de Titulos Publicos e Privados
2.1.3.1. Precificacdo de Titulos Publicos e Privados
2.1.3.2. Preco de Mercado: Agio e Deséagio
2.1.3.3. Retorno do investimento

2.1.4. Estrutura Temporal das Taxas de Juros
2.1.4.1. Projecéo da curva de Juros Prefixada
2.1.4.2. Projecao da curva de Cupom Cambial (délar/euro)
2.1.4.3. Projecédo da curva de Cupom de IGP-M e IPCA

2.1.5. Estrutura de Negociagéo do Mercado de Titulos Publicos e Privados; Leilbes e
Mercado de Balcdo; Negociacdo no Mercado Primario e Secundario

2.1.6. Tesouro Direto: Estrutura e Forma de Negociacéo

2.1.7. Principais Titulos Publicos negociados no Mercado Interno
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2.1.7.1. Letras do Tesouro Nacional
2.1.7.2. Letras Financeiras do Tesouro
2.1.7.3. Notas do Tesouro Nacional
2.1.8. Principais Titulos Privados negociados no Sistema Financeiro Nacional
2.1.8.1. Certificado de Depésito Bancario (CDB)
2.1.8.2. Certificado de Depésito Interfinanceiro (CDI)
2.1.8.3. Notas Promissorias
2.1.8.4. Debéntures
2.1.8.5. Securitizacdo de Recebiveis
2.1.8.6. Letras Hipotecérias (LH) e Letras de Crédito Imobiliarias (LCI)
2.1.8.7. Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

2.1.8.8. Titulos de Crédito e Direitos Creditorios: Cédula de Crédito Bancario
(CCB); Cédula de Produtor Rural (CPR); Letras de Crédito do Agronegocio
(LCA) e Nota de Crédito do Agronegécio (NCA);

2.1.9. Operagbes compromissadas; Lastros; Riscos para o investidor em relacéo aos
demais titulos de emisséo de instituicdes financeiras

2.1.10. Renda Fixa Internacional
2.1.10.1. Taxas de Cambio: Relacdes de Paridade entre as Moedas
2.1.10.2. Transferéncia Internacional de Recursos

2.1.10.3. Principais titulos emitidos pelo Tesouro Norte-Americano: Treasury Bill,
Treasury Notes, Treasury Bonds, e TIPS- Treasury Inflation-Protected
Securities. Principais caracteristicas dos titulos, as diferencas entre eles e
adequacado em funcéo dos objetivos de investimento do investidor no
exterior.

2.1.10.4. Titulos Brasileiros no Mercado Internacional: Global Bonds e
Eurobonds

2.1.10.5. Outros titulos: Certificates of Deposit (CD) e Commercial Papers (CP)
2.1.10.6. Repos (Repurchase Agreements)
2.1.11. Os Riscos em aplicacBes de Renda Fixa
2.1.11.1. Risco de Crédito
2.1.11.1.1. Ratings
2.1.11.2. Risco Operacional
2.1.11.3. Risco de Mercado
2.1.11.4. Risco de Liquidez
2.1.11.5. Risco-Pais
2.1.11.6. Risco Cambial
2.1.12. Andlise de Titulos de Renda Fixa
2.1.12.1. Yield to Maturity, Current Yield e Coupon Rate
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2.1.12.2. Relacéo entre prazos dos titulos, taxas de juros, risco de crédito e
formacao de precos;

2.1.12.3. Duration de Macaulay e Duration Modificada.

2.2. Renda Variavel
2.2.1. Acodes: Tipos, Classes e Espécies
2.2.2. BDRs - Brazilian Depositary Receipts
2.2.3. Riscos no Mercado Acionario
2.2.3.1. Risco de Mercado (Volatilidade)
2.2.3.2. Risco de Liquidez
2.2.4. Mercado de Acdes
2.2.4.1. Direitos dos Acionistas
2.2.4.1.1. Acionistas Minoritarios
2.2.4.1.2. Tag Along

2.2.4.1.3. Direitos de Subscricao, Bonificacdo, Desdobramento de Acdes,
Grupamentos de Ac¢des

2.2.4.2. Ganho de Capital na valorizacdo das acdes; Rendimento dos Acionistas:
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

2.2.4.3. Mercado Primario e Mercado Secundario: Principais Conceitos e Funcdes
Econdmicas; Caracteristicas e Formas de Negociacdo

2.2.5. Abertura de Capital (Initial Public Offering - IPO)

2.2.5.1. Subscricdo Publica de Agbes: O papel dos principais agentes no Processo
de Underwritting; Estruturada uma operacéo de IPO e as funcdes das
instituices participantes;

2.2.5.2. Tipos de Subscricdo: Puro, Firme, Residual (Stand-by) e Melhores
Esforcos (Best Effort)

2.2.5.3. Formacéo de Preco na Emisséo das A¢bes; Bookbuilding; Preco Fixo
2.2.6. Negociacdo no Mercado Secundario de Acbes

2.2.6.1. Bolsas de Valores; Mercado de Balcédo; Bovespa Mais

2.2.6.2. Tipos de Ordens de Negociacdes

2.2.6.3. Centrais de Liquidagdo e Custodia (Clearing)

2.2.6.4. Operacles a Vista, a Termo e Opc¢des

2.2.6.5. indices de Bolsa de Valores: indice Bovespa (IBOVESPA) e indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE); indice Brasil (IBrX); indice de A¢bes
com Governanca Corporativa Diferenciada (IGC): metodologias de
composicao; uso dos indices em funcao dos objetivos de investimento dos
investidores

2.2.7. Governanca Corporativa

2.2.7.1. Conceitos Gerais
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2.2.7.2. Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado da BM&FBovespa — Mercados Bovespa:
Critérios de Adesao

2.2.8. Avaliacdo de Investimentos em Acdes

2.2.8.1. Conceitos Gerais: Valor Nominal, Valor Patrimonial, Valor de Mercado e
Valor de Liquidacéo

2.2.8.2. Lucro por Acao (LPA)

2.2.8.3. Indice Preco/Lucro — P/L

2.2.8.4. Distingdes entre Andlise Técnica e Analise Fundamentalista
2.2.9. Investimentos em Acdes no Exterior

2.2.9.1. A¢Bes de Empresas Estrangeiras negociadas nos Estados Unidos e em
outros mercados: American Depositary Receipts (ADR) — Niveis 1, 2, 3 e
144-A; Global Depositary Receipts (GDR): Principais caracteristicas dos
produtos e as diferencas entre os recibos e mercados

2.2.10. Clubes de Investimento em Ac¢Bes: Regulamentacao, limites de concentracdo e
caracteristicas operacionais; Vantagens e desvantagens para os investidores
frente a outras opcdes de investimento no mercado acionario; Restricdes.

2.3. Contratos Derivativos
2.3.1. Conceitos Gerais de Derivativos

2.3.2. Formas de utilizacdo dos Contratos Derivativos: Principais estratégias, os
riscos e suas utilizagbes

2.3.2.1. Especulacdo
2.3.2.2. Arbitragem
2.3.2.3. Hedge
2.3.3. Mercados Futuros
2.3.3.1. Conceitos Gerais: Definicdes e caracteristicas operacionais
2.3.3.2. Participantes dos Mercados Futuros

2.3.3.3. Contratos Futuros Negociados em Bolsas: A¢des, indices, Taxas de Juros
e Cupom Cambial; Commodities: Alcool, Boi Gordo, Etanol, Milho, Soja,
Café Arabica, Algodao, Acucar Cristal, Bezerro, Café Robusta. Principais
caracteristicas dos contratos e suas formas de negociacao; 0s riscos e sua
utilizacéo;

2.3.3.3.1. Precos, Margens e Ajustes: conceitos e impactos na utilizacao de
mercados futuros em funcéo da variacdo nas condi¢bes do mercado;

2.3.3.3.2.  Webtrading - Sistema de Negociacdo de mini — contratos
(Mercados BM&F): caracteristicas gerais de funcionamento

2.3.3.3.3. Mini-contratos: Boi Gordo, Café, Délar e indice Bovespa:
especificacdes para negociacao
2.3.3.4. Contratos Futuros de Balcédo de negociacdo de moeda sem entrega fisica
(NDF — Non Deliverable Forward)

2.3.3.4.1. Formacéo de Preco e Registro em Clearing — CETIP - vantagens
do NDF em relagéo ao contrato futuro de Cambio
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2.3.3.5. Principais Estratégias com Contratos Futuros; os riscos e suas utilizacdes
2.3.3.5.1. Estratégias de Hedge; conceitos e aplicagdes praticas
2.3.3.5.2. Estratégias de Especulagéo: conceitos e aplicagdes praticas
2.3.3.5.3. Estratégias de Arbitragem: conceitos e aplicacdes praticas
2.3.4. Mercado de Opc¢des

2.3.4.1. Conceitos Gerais sobre Opcdes; Opcbes Européias e Americanas:
caracteristicas, 0s riscos e suas utilizaces

2.3.4.2. Participantes do Mercado de Opcoes

2.3.4.3. Opc¢des de Compra e Opcgdes de Venda (Call e Put); Titular e Lancador:
DefinigBes; caracteristicas; os riscos e suas utilizacbes

2.3.4.4. Valor e Prémio das Opc¢des

2.3.4.4.1. Fatores que influenciam o prémio de uma opcao: Preco a vista do
ativo-objeto, preco de exercicio, taxa de juros, tempo até o
vencimento e volatilidade do ativo-objeto

2.3.4.4.2. Modelo Binomial - Conceito
2.3.4.4.3. Modelo de Black & Scholes - Conceito

2.3.4.5. Principais Estratégias com Opc¢des; Analise de diagramas e graficos; os
riscos das estratégias utilizando opc¢des e suas aplicacdes mais comuns;

2.3.4.5.1. Operacéo de Financiamento

2.3.4.5.2. Box de 2 pontas e 4 pontas

2.3.4.5.3. Straddle, Strangle

2.3.4.5.4. Caps, Floor e Collars

2.3.4.5.5. OpgOes exoticas (com barreiras)
2.3.5. Mercado a Termo de Acbes

2.3.5.1. Conceitos Gerais: Defini¢cdes; Principais caracteristicas dos contratos e
forma de negociacéo

2.3.5.2. Principais Estratégias com Mercado a Termo de Ac¢des: os riscos e formas
de utilizacdo do mercado a termo de acdes

2.3.6. Swaps; Caracteristicas Gerais de Negociacdo e Formacado de Preco

2.3.6.1. Swaps de Taxa de Juros, Moedas e indices de Preco: Definicdes;
Principais caracteristicas dos contratos e forma de negociacéo

2.3.6.2. Principais Estratégias com Swaps; 0s riscos e suas aplicacdes mais
comuns;

2.3.6.3. Registro das operacgdes (CETIP e BM&FBovespa: Mercados BM&F)

2.4. Tributacdo para Pessoas Fisicas e Pessoas Juri  dicas Residentes no Brasil
2.4.1. Aspectos Gerais
2.4.1.1. Fato Gerador
2.4.1.2. Base de Calculo e Aliquotas
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2.4.1.3. Agentes Responsaveis pelos recolhimentos
2.4.1.4. Prazos Legais

2.4.1.5. Compensacao de Perdas

2.4.1.6. Limites de Isencédo

2.4.2. Imposto de Renda sobre aplicacdes financeiras de renda fixa, exceto em
fundos de investimento

2.4.2.1. Imposto sobre Operac8es Financeiras nas aplicacdes de renda fixa;
Impacto no rendimento do investidor; Isencdes

2.4.3. Imposto de Renda sobre operacdes realizadas em Bolsas de Valores, em
Bolsas de Mercadorias e Futuros e Assemelhadas

2.4.3.1. Imposto de Renda das operacdes de renda variavel no mercado a vista de
Bolsa de Valores, day trade e swap

2.4.3.2. Tributacéo das operacdes com Contratos a Termo de Moedas

2.4.4. Imposto de Renda sobre as operacdes realizadas no exterior em titulos de
renda fixa e renda variavel

2.4.4.1. Rendimentos e Ganho de Capital

2.4.5. Tributacdo nos Clubes de Investimento

3. Fundos de Investimento e Produtos de Previdéncia Complementar (Proporc¢éo: de
25% a 35%)

O objetivo deste modulo do exame é verificar se o p  rofissional tem dominio dos
principais conceitos sobre os Fundos de Investiment 0 e os Produtos de Previdéncia, sua
regulamentacdo, estrutura, forma de negociacdo, bem como das caracteristicas
operacionais dos produtos. Para os produtos de prev idéncia o profissional deve
conhecer principalmente os aspectos de venda dos pr odutos das entidades abertas de
previdéncia complementar e sua adequac¢do ao tipo do plano e perfil dos investidores.
Além disto, os profissionais devem ser capazes de o rientar os clientes a respeito dos
beneficios dos planos de previdéncia complementar e m termos tributarios.

3.1. Fundos de Investimento

3.1.1. Defini¢cdes e Aspectos Gerais; Fundos de Investimento e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

3.1.2. Fundos Abertos e Fechados
3.1.3. Fundos Exclusivos
3.1.3.1. Gestéo discricionaria e nao discricionéaria
3.1.3.2. Marcacédo a mercado nos Fundos Exclusivos
3.1.4. Direitos e Obriga¢6es dos Cotistas
3.1.5. Objetivo do Fundo e Politica de Investimento

3.1.6. Informacdes para Venda e Distribuicdo: Prospecto, Regulamento, Termo de
Adeséo e Termo de Ciéncia de Risco de Crédito; Vedacdes

3.1.7. Prestacdo de Contas aos Cotistas
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3.1.7.1. Divulgacgédo do Valor das Cotas e de Resultados; Informag6es Periddicas,
Eventuais, de Venda e Distribuic&o

3.1.7.2. Publicacdo de Demonstra¢des Contabeis
3.1.7.3. Assembléias Gerais: competéncia, convocacao e deliberacdes
3.1.7.4. Composicao da carteira e regras de divulgacéo

3.1.8. Diversificacdo da Carteira do Fundo e seus Riscos inerentes; Limites por
Emissor e por Modalidade de Ativo Financeiro

3.1.9. Fatores que afetam o Valor das Cotas
3.1.9.1. Composicao da Carteira
3.1.9.2. Marcacéo a Mercado

3.1.9.3. Taxas de Administracéo, Taxas de Performance e outras Despesas que
Constituem Encargos dos Fundos

3.1.9.4. Influéncia da Alavancagem nos Fundos. Riscos para os Investidores

3.1.10. Formas de Aplicacdo e Resgate; Distribuicdo de Cotas; Subscri¢cdo por Conta e
Ordem

3.1.10.1. Cota de Abertura e Fechamento
3.1.10.2. Emisséao de Cotas: Prazos

3.1.10.3. Resgate de Cotas: Data de Cotizacdo (Conversédo da Cota) e
Pagamento; Prazos; Caréncia

3.1.10.4. Taxa de Aplicacdo e Taxa de Resgate

3.1.10.5. Fechamento dos Fundos para Resgates e Aplica¢cbes
3.1.11. Classificagédo dos Fundos quanto a Estratégia de Gestao

3.1.11.1. Fundos Ativos

3.1.11.2. Fundos Passivos
3.1.12. Classificagdo dos Fundos quanto a Composigao da Carteira

3.1.12.1. Fundo de Curto Prazo

3.1.12.2. Fundo Referenciado

3.1.12.3. Fundo de Renda Fixa

3.1.12.4. Fundo de Acdes

3.1.12.5. Fundo Cambial

3.1.12.6. Fundo de Divida Externa

3.1.12.7. Fundo Multimercado

3.1.12.8. Fundo de Investimento Imobiliario

3.1.12.9. Fundo de Investimento em Participacdes

3.1.12.10. Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)
3.1.13. Outros Tipos de Fundos

3.1.13.1. Classificagdo Anbima para Fundos Multimercado e de Ac¢des: Regras
de enquadramento e identificacéo de riscos
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3.1.13.2. Fundos com Capital Protegido: Forma de Constituicdo da Carteira
3.1.13.3. Quanto ao Prazo Médio da Carteira: Fundos de Curto e Longo Prazo

3.1.13.4. Quanto ao Limite de Alocacdo em Titulos com Médio e Alto Risco de
Crédito: Fundos de Crédito Privado: Processo de venda e sua formalizacdo

3.1.13.5. Quanto ao Tipo de Investidor: Fundos para Investidores Qualificados;
Fundos Previdenciarios

3.1.13.6. Quanto aos Limites de Ativos Negociados no Exterior: Fundo de
Investimento no Exterior: Processo de venda e sua formalizacao

3.1.13.7. Fundo Multigestor e Multi-estratégia: Caracteristicas dos produtos e
suas diferencas;

3.1.13.8. Fundos de indice (PIBB).

3.2. Carteira Administrada
3.2.1. Conceitos Gerais; Gestdo Discricionaria e ndo Discricionaria; Custodia

3.2.2. Principais Caracteristicas; Compara¢do com Fundos de Investimento; Definir
sua utilizacédo

3.3. Gestéo de Riscos em Fundos de Investimento e C  arteiras Administradas
3.3.1. Prémio pelo Risco
3.3.1.1. indice de Sharpe
3.3.1.2. indice de Treynor
3.3.2. indice de Modigliani
3.3.3. Valor em Risco de uma Carteira — VAR (Value at Risk)
3.3.4. Stress Test

3.4. Produtos de Previdéncia Complementar
3.4.1. Previdéncia Social x Previdéncia Privada: Avaliacao da Necessidade do Cliente
3.4.2. Agentes Reguladores e Legislacdo Aplicavel ao Mercado Previdenciario
3.4.3. Caracteristicas Técnicas que influenciam o produto
3.4.3.1. Taxas de Administracéo
3.4.3.2. Taxas de Carregamento
3.4.3.3. Portabilidade
3.4.3.4. Transferéncias entre planos
3.4.3.5. Resgates
3.4.4. Produtos Disponiveis e suas Caracteristicas
3.4.4.1. Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL)
3.4.4.2. Fundo de Aposentadoria Programada Individual (FAPI)
3.4.4.3. Diferencas entre o plano tradicional, PGBL e FAPI
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3.4.4.4. Plano de Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL)
3.4.5. O Processo de Venda dos Produtos de Previdéncia Complementar

3.4.5.1. Adequacdo dos Produtos as Necessidades do Investidor; Identificar
produto mais adequado em funcéo da idade de inicio de contribuicao, idade
de aposentadoria, valor da contribuicdo, valor do beneficio e regime
tributério;

3.4.5.2. Como trabalhar e analisar as variaveis que influenciam na simulacdo de
beneficio futuro; Célculos de valores de contribuicao;

3.4.5.3. Qualidade da Venda - Apresentacéo dos Aspectos Técnicos e de Risco
dos Produtos; Comparar riscos e diferengas entre produtos de previdéncia e
fundos de investimento

3.5. Tributacdo em Fundos de Investimentos, Planos de Previdéncia e Carteira
Administrada

3.5.1. Aspectos Gerais
3.5.1.1. Fato Gerador
3.5.1.2. Base de Calculo e Aliquotas
3.5.1.3. Agentes Responsaveis pelos Recolhimentos

3.5.2. Imposto de Renda nos Fundos de Renda Fixa de Curto Prazo e de Longo
Prazo; Fundos de Renda Variavel

3.5.2.1. Composicao das carteiras segundo regras da Receita Federal
3.5.2.2. “Come Cotas” — Aliquotas e Caracteristicas
3.5.2.3. IOF nos Fundos de Renda Fixa; IOF nos Fundos com Data de Aniversario
3.5.2.4. Compensacéo de Perdas
3.5.3. Imposto de Renda nas Carteiras Administradas

3.5.4. Tributacdo Regressiva e Progressiva nos Planos de Previdéncia
Complementar

3.5.4.1. Tabelas Progressiva e Regressiva em Planos de Previdéncia
Complementar; Uso das Tabelas

3.5.4.2. Avaliar Impacto das Decis@es de Investimento em Funcado do Horizonte de
Investimento, Tipo de Investidor e Regime Tributario Escolhido

3.5.4.3. Planejamento Tributario Utilizando Planos de Previdéncia: Estratégias de
Investimento em Fung¢&o dos Objetivos do Investidor e Tipo de Investidor;
Limites de Aplicagdo em Func¢éo do Plano e perfil do Investidor.

4. Gestao de Carteiras e Riscos (Proporcdo: de 10%  a 20%)

O objetivo deste mddulo do exame é verificar se o p  rofissional tem dominio de
determinados conceito associados a gestdo de cartei ras e analise de riscos. Calculos
poderdo ser exigidos a utilizacdo de calculadoras f  inanceiras.

4.1. Risco, Retorno e Mercado
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4.1.1. Mercado Eficiente

4.1.2. Risco e Retorno Esperados

4.2. Selecdo de Carteiras e Modelo de Markowitz

4.2.1. Retorno Esperado de uma Carteira; Retorno esperado de uma carteira de até
trés ativos

4.2.2. Risco e Covariancia: Diversificacdo do Risco de uma Carteira e o Modelo de
Markowitz

4.2.3. Ativos com Correlacdo nula

4.2.4. Risco Diversificavel e Risco Sisteméatico

4.2.5. Taxa Livre de Risco e Prémio pelo Risco de Mercado

4.2.6. Combinacdes das Possiveis Carteiras: A Fronteira Eficiente;

4.2.7. Escolha da Carteira 6tima.

4.3. Modelo de Precificacdo de Ativos — CAPM
4.3.1. Reta do Mercado de Capitais (Capital Market Line — CML)
4.3.1.1. Carteira mais atraente
4.3.2. Reta Caracteristica
4.3.2.1. Coeficiente alfa
4.3.2.2. Coeficiente beta: O risco sistematico
4.3.2.3. Risco nao sistemético
4.3.3. Reta do Mercado de Titulos (Security Market Line — SML)
4.3.4. Arbitrage Pricing Theory — APT.

4.4. Alocacédo de Ativos

4.4.1. Asset Allocation: Processo e Critério de Diversificacdo de Produtos de
Investimento

4.4.2. Definicdo de Classes de Ativos e Correlagéo
4.4.3. Critérios de Alocacao de Ativos e Rebalanceamento das Carteiras

4.4.4. Alocacédo de Ativos, Horizonte de Tempo e Perfil do Investidor; Alocacdo Téatica
em funcao da evolucdo do tempo do investimento

5. Planejamento de Investimento (Proporcdo: de 20%

O objetivo deste médulo do exame é verificar se o p

consolidada dos tépicos anteriores, tem dominio dos
aplicacdo na avaliacdo de produtos de

indicadores de retorno e risco abordados nos itens
poderdo ser exigidos tendo como base os itens anter
profissional demonstre uma visdo consolidada,
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investidores, suas reacdes na perspectiva de Finang  as Comportamentais e do processo
de decisdo. (Para os calculos as formulas serdo for  necidas).

5.1. Investimento Pessoal

5.1.1. Principios basicos do Processo de Planejamento Financeiro Pessoal; As
etapas do processo de planejamento financeiro

5.1.2. Entendimento do risco pelo investidor; decis@es do investidor na perspectivas
da teoria de carteiras; Expectativas racionais

5.1.3. Orcamento Pessoal — poupanca e gastos correntes; Receitas e despesas;
Fluxo de caixa

5.1.4. Avaliacéo dos Produtos de Previdéncia; Escolha e dimensionamento de um
plano de previdéncia

5.1.5. Apresentacdo de alternativas de investimento; Acompanhamento das
recomendacfes de investimento

5.2. Decis@es do Investidor na perspectiva de Finan  ¢cas Comportamentais
5.2.1 A decisédo do investidor na perspectiva das Financas Comportamentais

5.2.2 As principais Heuristicas (regras praticas que orientam o julgamento e avaliagdo
dos investidores)

5.2.2.1 Heuristica da disponibilidade; (decisdes influenciadas por ocorréncias e
eventos recentes na memdria do investidor)

5.2.2.2 Heuristica da representatividade; (decisdes a partir de associagées com
estereotipos formados e desprezo a informag@es relevantes para a tomada de
decisao)

5.2.2.3 Ancoragem e ajuste (decis6es com base em conhecimentos prévios ou pré-
concebidos, decisdes com base em track-record)

5.2.3 Vieses comportamentais do investidor
5.2.3.1 Otimismo e suas influéncias na decisdo de investimento
5.2.3.2 Excesso de Confianca
5.2.3.3 Armadilha da Confirmacéo
5.2.3.4 lluséo do Controle

5.2.4 Efeitos de estruturacao-influéncia de investimento em funcéo da forma como o
problema é apresentado

5.2.5 Aversdo a perda: manutengéo de investimentos nao lucrativos e venda de
investimentos com ganho certo

5.3 Entrevista e Processo de Analise do Perfildo|  nvestidor

5.3.1 Entrevista e aplicacdo de questionario para identificar o perfil e situacédo
patrimonial do cliente. Adequacédo da capacidade de poupar em funcdo dos
objetivos, horizonte de investimento e riscos dos produtos;
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Entendimento dos objetivos, necessidades, restricdes e prioridades do cliente.
Valores e atitudes das pessoas em relacao a sua faixa etaria (Ciclo de Vida).
Atitudes das pessoas em relacdo a risco/retorno;

Alternativas financeiras adequadas ao planejamento fiscal em fun¢éo da situacéo
econdmica do cliente; Necessidade de novo direcionamento de produtos em
funcéo do horizonte de investimento e aspectos de planejamento fiscal.

5.4 O Processo de Decisdo do Cliente

5.4.1 Orientagdo ao cliente na identificacdo das principais caracteristicas dos produtos
5.4.2 Orientagdo ao cliente na identificacdo dos riscos dos produtos e adequacéo ao
perfil de risco do cliente
5.4.3 Comparacéo de risco x retorno entre alternativas de investimento. Apresentacéo
de uma carteira para auxiliar o cliente no processo de decisdo. Escolha entre
alternativas de investimento
5.4.4 Apresentacdo e acompanhamento da performance dos investimentos e aderéncia
ao perfil de risco do cliente
5.4.5 Recomendacdo de mudanca dos investimentos em funcdo de mudancas relacao
de risco x retorno do mercado
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